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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

+ Los mercados siguen operando con sesgo negativo a la espera de nuevas sefiales Tabla de Pronésticos Macroeconémicos
por parte de la Reserva Federal. Los resultados corporativos han sido mixtos. En la

mafiana de hoy algunos bancos regionales reportaron sus resultados corporativos, mmmm
7.5 1.5 2.5

mostrando una reduccién en el flujo de los depdsitos y beneficios por accion PIB (a/a %) 11
inferiores a lo anticipado. Las bolsas en Europa caen algo mas del 0.5%, en Asia las

. . . . IPC Y% 5.62 13.12 9.45 4.96
operaciones son mixtas y los futuros en EEUU caen en promedio mas del 0.7% (a/a%)

influenciadas por los resultados menores de lo esperado por parte de Tesla. Los Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 55
tesoros a 10 ainos se ubican en 3.57% y el petréleo Brent se Unica en 81.87 USD/ b

(-1.48%) USDCOP 4077 4850 4866 4941

» El Beige Book de la Reserva Federal revel6 que la economia estadounidense se
estaria desacelerando, lo que se refleja en un menor ritmo de contratacion,
reduccion de la inflacion y un acceso mas dificil al crédito. No obstante el mercado

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

sigue incorporando en precios la posibilidad de una subida de tasas adicional de Eventos para la jornada:
25pbs. . Discursos miembros de la Reserva Federal: Christopher Waller,
« La inflacién en Nueva Zelanda sorprendié al ser mas baja de lo esperado. En el Patrick Harker, Loretta Mester, Raphael Bostic, Michelle

Bowmany Lorie Logan.
. EEUU: Peticiones de subsidio por desempleo: Resultado +245K vs
esperado +240K Ventas de vivienda existentes (9am)

primer trimestre la inflaciéon total bajo desde 7.2% a 6.7% (consenso 6.9%). Lo
anterior esta liderando valoraciones en la curva de rendimientos y hace que el NZD
sea la moneda que pierde mas terreno en la mafiana de hoy.

* Las minutas del Banco Central Europeo reflejaron que la junta sigue vigilante del
avance de la inflacién y que a pesar del ruido generado por el Silicon Valley Bank
considerd necesario seguir subiendo tasas de interés. Se menciona que dadas las
proyecciones, aln hay espacio para ajustar la politica monetaria en busca de llevar a
la inflacion a converger a la meta de 2%.
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Uruguay recortd sus tasas de interés en 25 pbs a 11.25%, sorprendiendo a los Fuente: Bloomberg. Scotiabank  Economics

mercados que esperaban estabilidad. Asi, se convierte el primer pais Colombia

latinoamericano con el régimen de inflacion objetivo en recortar tasas de interés.

Es de resaltar que la inflacion cayé en marzo al minimo en 20 meses (7.3%), lo que Nivel 1D ™ YTD

aproxima la cifra al rango objetivo entre 3% y 6%. Lo anterior contrasta con las COLCAP 1248 _0.6% 12.4% -3.0%

discusiones en Brasil y Chile sobre retrasar el momento en el que se recorte tasas de USD/COP 4533 0.9% 1.6% -6.5%

interés. CDS 5Y 286 1.6% -19.1% 4.2%
Colombia Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

o Hoy se llevara a cabo la reunion entre el presidente Petro y su homodlogo de

EEUU Joe Biden. La reunion incia a la 1:30 de la tarde hora Colombia. El Colombra
presidente Petro llega con una agenda lista para esta reunién, temas como La Paz Last price D ™ YTD
total, el cambio climatico y las relaciones con Venezuela hacen parte de la agenda DXY Index 102.1 0.1% -1.1% -1.4%
bilateral. EURUSD 1.0966 0.1% 2.3% 2.4%
. ) GBPUSD 1.2441 0.0% 13% 3.0%
o A consejo gremial le preocupa la intervencion excesiva del mercado de energia. USDJPY 134.27 0.3% 299, 2 4%
Mediante una carta dirigida al Gobierno Nacional, el Consejo Gremial Nacional USDCOP 2533.0 0.9% 6% 6.5%
(CGN), realiz6 comentarios sobre el proyecto de tarifas de energia eléctrica. ’ D . .
Mencionan que la intervencion excesiva del mercado en aspectos relacionados USDMXN 18.0785 0.2% -4.0% -1.3%
con la formacion de precios en los mercados y de contratos, la valoracion de USDBRL 5.0644 -0.2% -3.3% -4.1%
recursos y el mercado de garantias terminara por lograr el efecto contrario, USDCLP 794.75 0.1% -3.6% -6.6%
comprometiendo incluso la disponibilidad de los recursos energéticos USDPEN 3.7754 0.0% 0.0% -0.8%
requeridos para atender la creciente demanda de energia nacional. Ademas, el
Consejo afirma que el proyecto de decreto podria enviar sefales que Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar
desestimulen la inversion y conduzcan a un desabastecimiento de energia en
pOCos anos.
s e Luego de que la Comisién de Etica no aceptara las recusaciones, inicié el debate
o de la Reforma a la salud el pasado jueves. Con la presencia de los 21 Comentario de Mercado
2 < representantes que conforman la comisién, inicié la segunda sesion en la que se
%% tenia agendado el primer debate del proyecto de Ley 339. Tras el anuncio de la El COP volvi6 a cotizar al alza en la jornada anterior, ya que el délar
&3 negacion de las recusaciones presentadas el miércoles, continu¢ el debate. Con 17 perdié valor frente a la mayoria de las divisas. Los agentes
gy votos en contra y solo 4 a favor, la ponencia de archivo no progresé y la de Corcho negociaron en lados mixtos en cantidades iguales. Se cierra el
g se mantiene. Se espera que se agende la discusién nuevamente. )
& posicionamiento largo en dolares pues se alcanzé el nivel clave en
S| ® La petrolera ExxonMobil suspendera su operacién en Colombia desde finales de 4450 pesos. El nivel actual podria favorecer operaciones laterales en
mayo. ExxonMobil se retirara del contrato con la Agencia Nacional de Hidrocarburos el rango 4450/4600 pesos, manteniendo un sesgo de mejor

(ANH), después de haber obtenido las aprobaciones gubernamentales requeridas,

. - . . fortaleza en el peso colombiano.
dejando su operacion petrolera en Colombia a partir del 31 de mayo de 2023.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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